Ingen tilbakeslag,
tross Trump-
tumulter




Motvind og medvind: Kraftig oppgang i USAs tollsatser, og hgy offentlig pengebruk

USA: GJENNOMSNITTLIG EFFEKTIV TOLLSATS, %* Donald Trump with Nato “all the way” after

questioning mutual defence pact

President had sparked alarm when he previously said US commitment to Article 5
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55 -
50 -
45 - ﬁ
40 -

35 A

Nato secretary-general Mark Rutte, left, with US President Donald Trump at the Nato summ|
Wednesday © Brian Snyder/Reuters

30 -

25 1

20 -

15 A

10 -

5 4

O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1820 1840 1860 1880 1900 1920 1940 1960 1980 2000 2020

Kilder: Tax Foundation, Financial Times, DNB, DNB Carnegie * Tollinntekter i % av samlet vareimport 2



Tre Fed-kutt far jul, men hgy inflasjon og bedre nakkeltall setter en stopper for flere
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Fellesnevner for vare sentralbankanslag: Hoyere renter enn markedene priser inn

SENTRALBANKRENTER, %. FAKTISK OG ANSLAG
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Norge: Tydelig oppsving, drevet av innenlandske faktorer Q
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Hoy reallennsvekst lofter forbruksveksten... Q
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...0g boligprisveksten. Boligbyggingen snur opp, oljeinvesteringer snur ned Q
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Baksiden av medaljen: Hay nominell lannsvekst og god aktivitet gir seiglivet inflasjon Q@
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